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CAPITULO I
O FUNDO

Artigo 1. °
Designacao e Natureza

1. O Fundo de Coinvestimento 200M, adiante designado por “Fundo”, rege-se pelo
disposto no Decreto-Lei n.° 126-C/2017, de 6 de outubro, alterado pelo Decreto-
Lei n.0 46/2018, de 20 de junho, pela demais legislacao e regulamentacao
aplicavel, e pelo presente Regulamento de Gestdo.

2. O Fundo tem a natureza de um fundo auténomo, ndo respondendo pelas dividas
da Entidade Gestora, de outros fundos por esta geridos, dos seus participantes,
ou de quaisquer outras entidades.

3. O Fundo nao distribui rendimentos aos seus participantes, pelo que quaisquer
resultados liquidos apurados serdo totalmente reinvestidos.

4. O Fundo tera uma duracao inicial prevista de até 10 anos apos a data do acordo
de financiamento, sendo que no final deste periodo as participacdes objeto de
financiamento pela entidade participante institucional publica do Fundo terdo de
ser alienadas, podendo ser concedida uma extensao de 2 anos ao Fundo 200M
pelos Programas Operacionais Financiadores.

Artigo 2. °
Capital e Unidades de Participagao
1. O capital inicial do Fundo é de 100 milhGes de Euros, integralmente financiado por
Fundos Europeus Estruturais e de Investimento, a realizar em numerario, sendo

representado por 10 mil milhdes de unidades de participagao com o valor unitario
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de 0,01 Euros.

2. As unidades de participacdo serdo representadas por titulos, sendo nominativas e
somente transmissiveis de acordo com toda a legislagdo e regulamentacdo
aplicavel.

3. O capital do Fundo pode ser aumentado ou reduzido, por uma ou mais vezes, por
deliberacao do Conselho Geral, sob proposta da maioria dos seus membros ou da
Entidade Gestora.

Artigo 3. °

Objetivos
1. O Fundo tem por objeto a realizacdao de operagdes de investimento de capital e
quase capital em Pequenas e Médias Empresas (PME) nacionais elegiveis, em
coinvestimento com as entidades previstas no artigo 1.2 do Regime Juridico do
Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado,
aprovado pela Lei n.© 18/2015, de 4 de margo, ou corresponder a outras
entidades ou pessoas singulares que possam participar no capital de empresas em
Portugal e tenham ja realizado operacdes semelhantes as previstas no referido

regime juridico (os Coinvestidores), com os objetivos de:

a) Fomentar a constituicao e/ou capitalizagdo de empresas, prioritariamente
nas fases de arranque (seed, start-up, later stage venture — séries A e B); e
b) Promover o incremento da atividade de capital de risco em Portugal, através
da mobilizacdo de entidades especializadas de capital de risco nacionais e
internacionais que, para além do investimento financeiro aportado,
permitam as empresas a aquisicdo de conhecimento e experiéncia técnica,

comercial e financeira.
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Artigo 4. °
Regime e estratégia de investimento

1. O Fundo realiza operagdes de investimento de capital e quase capital, em regime
de coinvestimento, em PME com projetos de inovagao de produto ou processo.

2. Para efeitos do numero anterior, consideram-se efetuadas em regime de
coinvestimento as operagdes em que a intervengao do Fundo seja acompanhada
pela intervencao de um coinvestidor devendo observar-se as seguintes condicoes,
cumulativamente:

a) As operagbes a realizar pelo Fundo devem ser realizadas com outro
investimento de capital ou quase capital a executar por operadores,
designados como coinvestidores, que devem corresponder a um dos tipos
de entidades previstas no artigo 1.2 do Regime Juridico do Capital de Risco,
do Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado, aprovado
pela Lei n.© 18/2015, de 4 de margo, designadamente Sociedades de capital
de risco, Sociedades gestoras de fundos de capital de risco, Sociedades de
investimento em capital de risco, Fundos de capital de risco, incluindo os
"EUVECA", Investidores em capital de risco, Sociedades de
empreendedorismo social, Fundos de empreendedorismo social, incluindo os
"EUSEF", Sociedades de investimento alternativo especializado, Fundos de
investimento alternativo especializado, ou corresponder a outras entidades
ou pessoas singulares que possam participar no capital de empresas em
Portugal e tenham ja realizado operacdoes semelhantes as previstas no
referido regime juridico;

b) A candidatura ao Fundo deve ser submetida pelo coinvestidor (podendo
existir candidaturas com varios coinvestidores) e estd condicionada a
existéncia de uma sua decisdo prévia de intencdo de investimento num
montante igual ou superior a solicitada ao Fundo na empresa em causa, a

comprovar por apresentagao da ferm sheet do investimento a realizar por
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aquele (a apresentar até a tomada de decisao referente a Operagao de
Investimento);

c) A comparticipacao do Fundo 200M, por cada operacao de investimento, nao
podera exceder o valor total do investimento dos coinvestidores (no caso de
projetos a implementar na regiao de Lisboa, a comparticipacdo do Fundo
200M ndo pode exceder 40% do valor total da Operagao de Investimento);

d) Cada coinvestidor ndo pode ser apoiado pelo Fundo 200M em mais de 15%
do valor do capital subscrito do Fundo.

e) Na sequéncia da operacdo de investimento de capital e quase capital, o
Fundo e o coinvestidor ndao podem deter, em conjunto, metade ou mais de
metade do capital ou dos direitos de voto da empresa alvo do investimento;

f) Quando o coinvestidor recorra a outros instrumentos de natureza publica ou
que tenham beneficiado de financiamentos com origem em Fundos
Europeus Estruturais e de Investimento (FEEI) para investir em parceria
com o Fundo, o Fundo deve assegurar o cumprimento de todas as normas
nacionais e europeias, nomeadamente as que impliquem limites de
acumulacdo de auxilios de estado ou limites de comparticipacao dos FEEI;

g) O coinvestidor investira por sua conta e risco, assumindo a totalidade do
seu risco de capital em condigbes de mercado;

h) Os investimentos serdo integralmente realizados em dinheiro, sendo
expressamente excluidas as entradas em espécie, direta ou indiretamente,
através de participadas ou investimentos realizados por um ou mais co-
investidores;

i) Os investimentos serdo formalizados através de documentos contratuais nos
quais intervirdao, pelo menos, o Fundo 200M, o coinvestidor e a empresa
destinataria e nos quais deverdo constar os direitos e obrigacdes do Fundo
200M e do coinvestidor relativamente ao investimento;

j) O Fundo delegara nos coinvestidores a sua representacdo junto das
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respetivas empresas destinatarias, devendo ser estabelecido que o Fundo
ndo intervém diretamente nas empresas, delegando essa competéncia nos
coinvestidores. Em casos excecionais e devidamente justificados, o Fundo
podera ter uma atuacao direta junto das empresas destinatarias, o que
devera ficar expresso nos documentos contratuais referidos na alinea i)
supra.

k) A delegacdo a conceder pelo Fundo aos coinvestidores ndo compreendera a
representacao em sede de Assembleias Gerais das empresas destinatarias,
nas quais o Fundo se pronunciard sobre todos os assuntos sujeitos a
apreciacao.

I)As prestacbes de servicos a incluir no ambito das operacbes de investimento,
efetuadas por pessoas singulares ou coletivas relacionadas com o0s
coinvestidores devem ser previamente submetidas a aprovacdo da Entidade
Gestora do Fundo.

Artigo 5. °
Politica de Investimento

Investimento em empresas certificadas como PME (na acecao da Recomendacao
n°® 2003/361/CE de 6 de maio), em coinvestimento e partilha de risco com
investidores de capital de risco, que podera assumir a forma de capital ordinario
e/ou qualquer outra figura afim prevista no Cddigo das Sociedades Comerciais, a
definir entre os Investidores e as PME.

A concretizacao do investimento por parte do Fundo 200M processa-se nos
mesmos termos e condigdes que a concretizacao de investimento por parte dos
coinvestidores.

As PME devem desenvolver os projetos de investimento sujeitos ao apoio do
Fundo 200M nas regides Norte, Centro, Alentejo, Lisboa e Algarve, sendo os

projetos de investimento financiados pelo Programa Operacional com
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competéncia sobre a regiao de implementacdo do projeto de acordo com as
respetivas dotacoes.
O envolvimento financeiro dos coinvestidores e do Fundo 200M nas PME devera
ser constituido, no minimo, por 70% de instrumentos de capital ou quase
capital.
No caso de algum dos coinvestidores ja deter uma participagdo na Empresa
Destinataria Final, a Operagao de Investimento deve incluir outros novos
Investidores que invistam uma percentagem minima de 20% da ronda total.
As Operagoes de Investimento deverdao estar obrigatoriamente associadas ao
desenvolvimento de projetos, nao sendo admissiveis operacdes de consolidagao
ou reestruturacgao financeira.
Ndo sdo igualmente admissiveis Operagdes de Investimento relacionadas com
atividades de exportacdo para paises terceiros ou Estados Membros,
nomeadamente apoios diretamente associados as quantidades exportadas, a
criacdo e funcionamento de redes de distribuicdo ou a outros custos correntes
ligados a atividade de exportacao, bem como investimentos em ativos fixos no
estrangeiro.
Sao preferencialmente consideradas as Operagdes de Investimento que se
enquadrem nos sectores das Ciéncias da Vida/Biotecnologia, Tecnologias de
Informacdo, Turismo e atividades no ambito da Industria 4.0, bem como aquelas
que se enquadrem na Estratégia Nacional de Especializacao Inteligente e nas
Estratégias Regionais de Especializacao Inteligente da regido onde se situe a
Operacao de Investimento proposta.
Em relacdao aos investimentos em capital proprio e quase-capital em empresas
apoiaveis:

e SO sdo elegiveis operagOes de capital de substituicdo se estas forem

combinadas com novos capitais que representem pelo menos 75% de

cada ciclo de investimento em PME e desde que a participacao alienada
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nao seja detida pelo coinvestidor;

e No maximo 30% do montante total da Operacao de Investimento
(envolvimento financeiro dos Investidores em conjunto com o montante
de investimento do Fundo 200M) pode ser utilizado para efeitos de
gestao da liquidez.

O montante total do investimento com cofinanciamento dos FEEI ndao pode ser
superior a €15 milhGes por empresa elegivel.

Os investimentos a apoiar através de instrumentos financeiros nao podem estar
materialmente concluidos ou totalmente executados na data da decisdo de
financiamento.

Nao sdo enquadrados auxilios subordinados a utilizacdo de produtos nacionais
em detrimento de produtos importados.

. O Fundo 200M concede uma opgao de compra aos coinvestidores, que pode ser

exercida durante os primeiros quatro anos a contar da data de concretizacao do
investimento:
e Se a opcao de compra for exercida até ao final do 2° ano, tera que ser
assegurada uma TIR de 4% para o investimento do Fundo;
e Se a opcdo de compra for exercida entre o terceiro e quarto ano, tera
que ser assegurada uma TIR de 6% para o investimento do Fundo; ou
e Se a Operacdo de Investimento respeitar a area de Ciéncias da Vida
identificada na alinea h) supra, a opcdo de compra podera ser exercida
até ao final do quarto ano, tendo de ser assegurada uma TIR de 4%, ou
entre o inicio do 5° e o final do 6° ano, caso em que terd de ser
assegurada uma TIR de 6%.
e ATIR acima referida sera calculada da seguinte forma:
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nZ CFi = 0
=0 (1 +t)i

Sendo:
CF - Cash Flow
t-TIR

n. Sujeito a aprovagao prévia pelo Comité de Investimento, ouvida a Entidade
Gestora, a opgao de compra prevista no paragrafo anterior podera ser
transmitida pelos coinvestidores a terceiros que cumpram o0s requisitos de
elegibilidade previstos no Artigo 6.9 do presente Regulamento de Gestao.

0. Os investimentos em PME elegiveis deverdo ser realizados até 31 de dezembro
de 2020, podendo esta data ser prorrogavel apds autorizacdo de cada entidade
participante institucional publica do Fundo, em articulacdo com cada um dos
programas operacionais financiadores por via de FEEI competentes.

p. Os investimentos deverdo basear-se em planos de negdcio que estabelecam a
viabilidade do investimento ex-ante, devendo os referidos planos de negdcio

prever igualmente estratégias de saida claras e realistas.

Artigo 6. °
Coinvestidores
Constituem requisitos de elegibilidade dos coinvestidores as seguintes condicoes
cumulativas:

a) Estarem legalmente constituidos;

b) Terem a situacdo tributdaria e contributiva regularizada perante,
respetivamente, a administracgao fiscal e a seguranca social, a verificar até ao
momento da assinatura do acordo de financiamento;

c) Poderem legalmente desenvolver as atividades no territdrio abrangido pelo PO
e pela tipologia das Operagoes e investimentos a que se candidatam;

d) Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacao da candidatura, os meios

técnicos, fisicos e financeiros e 0s recursos humanos necessarios ao
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e)

9)

h)

),
k)

desenvolvimento da Operacao;

Se aplicavel, terem a situacdo regularizada em matéria de reposicdes, no
ambito dos financiamentos dos FEEI;

Nao deterem nem terem detido capital numa percentagem superior a 50%,
por si ou pelo seu conjuge, nao separado de pessoas e bens, ou pelos seus
ascendentes e descendentes até ao 1.° grau, bem como por aquele que
consigo viva em condi¢Oes analogas as dos conjuges, em empresa que hao
tenha cumprido notificacdo para devolucdo de apoios no ambito de uma
operacao apoiada por fundos europeus;

Apresentarem uma situagdo econdmico-financeira  equilibrada ou
demonstrarem ter capacidade de financiamento da Operacao;

Nao terem apresentado a mesma candidatura, no ambito da qual ainda esteja
a decorrer o processo de decisao ou em que a decisdao sobre a Operagao
tenha sido favoravel, exceto nas situacdes em que tenha sido apresentada
desisténcia;

Nao tenham sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por
violagao da legislagao sobre trabalho de menores e discriminagao no trabalho
e emprego, nomeadamente em funcdo do sexo, da deficiéncia e da existéncia
de risco agravado de salde, nos trés anos anteriores, a contar do transito em
julgado da decisao condenatoria, salvo se da sancdo aplicada no ambito desse
processo resultar periodo superior;

Dispor de contabilidade organizada nos termos da legislacdo aplicavel;

Nao ser uma empresa em dificuldade, de acordo com a definigdo prevista no
artigo 2.° do Regulamento (UE) n.° 651/2014, de 16 de junho;

Declarar que nao se trata de uma empresa sujeita a uma injuncdao de
recuperacdo, ainda pendente, na sequéncia de uma decisdo anterior da
Comissao que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado interno,

conforme previsto na alinea a) do n.° 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n.°
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651/2014, de 16 de junho;
m) Declarar que nao tem salarios em atraso.

n) Os coinvestidores devem poder operar no Espago Europeu.

Artigo 7. °
Empresas Destinatarias Finais
1. As Empresas Destinatarias Finais devem cumprir os seguintes requisitos de
elegibilidade:

a. Estarem legalmente constituidas até a data da concretizacao da Operacao
de Investimento;

b. Terem a situacdao tributdaria e contributiva regularizada perante,
respetivamente, a administracao fiscal e a seguranga social, a verificar até
ao momento da assinatura do acordo de financiamento;

c. Poderem legalmente desenvolver as atividades no territdrio abrangido pelo
PO e pela tipologia das Operagdes e investimentos a que se candidatam;

d. Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacao da candidatura, os meios
técnicos, fisicos e financeiros e 0s recursos humanos necessarios ao
desenvolvimento da Operagao;

e. Terem a situagdo regularizada em matéria de reposicoes, no ambito dos
financiamentos dos FEEI (quando aplicavel);

f. Nao deterem nem terem detido capital numa percentagem superior a 50%,
por si ou pelo seu conjuge, ndo separado de pessoas e bens, ou pelos seus
ascendentes e descendentes até ao 1.° grau, bem como por aquele que
consigo viva em condicdes analogas as dos conjuges, em empresa que nao
tenha cumprido notificacdo para devolucdo de apoios no ambito de uma
operacao apoiada por fundos europeus;

g. Nao tenham sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por

violagao da legislagdo sobre trabalho de menores e discriminagdo no
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trabalho e emprego, nomeadamente em funcdo do sexo, da deficiéncia e da
existéncia de risco agravado de salde, nos trés anos anteriores, a contar do
transito em julgado da decisdo condenatdria, salvo se da sangao aplicada no
ambito desse processo resultar periodo superior;

h. Dispor de contabilidade organizada nos termos da legislacao aplicavel;

i. Declarar que ndo se trata de uma empresa sujeita a uma injuncao de
recuperacdo, ainda pendente, na sequéncia de uma decisao anterior da
Comissao que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado
interno, conforme previsto na alinea a) do n.° 4 do artigo 1° do
Regulamento (UE) n.° 651/2014, de 16 de junho;

j. Declarar que ndo tem salarios em atraso.

k. Serem PME na acecao da Recomendacao 2003/361/CE da Comissdo,
devendo comprova-lo até a data dos financiamentos pelos intermediarios
financeiros através da Certificagdo Eletronica de PME, emitida de acordo
com o determinado pelo Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro;

I.N3o ter encerrado a mesma atividade ou uma atividade semelhante no
Espaco Econdmico Europeu nos dois anos que antecedem a aprovacao do
financiamento pelo Fundo 200M ou que, na altura dessa aprovacao, tenha
planos concretos para encerrar essa atividade no prazo maximo de dois
anos apos a conclusdo do plano de negdcios objeto de financiamento;

m. Nao estar incluida na cotacdo oficial de uma bolsa de valores, com excecdo
das plataformas de negociagao alternativas;

n. Ndo serem consideradas “empresas em dificuldade”, na acecdo do
Regulamento (UE) n° 651/2014, de 16 de junho.

0. Preenchem, pelo menos, uma das seguintes condigdes:

i. Nao operou em nenhum mercado;
ii. Operou em qualquer mercado durante menos de sete anos desde

a sua primeira venda comercial;

12/32

UNIAO EUROPEIA

Fundo Europeu
de Desenvolvimento Regional

Zircsac P5620

Fundo de Capital e Quase Capital




2000 MPME

INVESTIMENTOS

iii. Requer um investimento inicial de financiamento de risco que,
baseado num plano de atividades elaborado com vista a entrar
num novo mercado do produto ou num novo mercado geografico,
seja superior a 50 % do seu volume de negdcios médio anual nos
cinco anos anteriores.

p. Os auxilios ao financiamento de risco podem igualmente englobar
investimentos complementares em empresas elegiveis, mesmo apds o
periodo de sete anos mencionado em ii. anterior, se forem preenchidas as
seguintes condigdes cumulativas:

i. O montante total de financiamento de risco de 15 milhdes de euros
nao é excedido;

ii. A possibilidade de investimentos complementares estava prevista
no plano de atividades inicial;

iii. A empresa beneficiaria dos investimentos complementares nao se
tornou uma empresa associada, na acegao do artigo 3.°, n.° 3, do
anexo I ao Regulamento (UE) n.° 651/2014 (RGIC), com outra
empresa que nao o intermedidrio financeiro ou o investidor
privado independente que fornece financiamento de risco ao
abrigo da medida, salvo se a nova entidade cumprir as condigdes
impostas pela definicao de PME.

g. A acumulacdo de um investimento de capital e quase-capital através de
instrumentos financeiros financiados por FEEI com outros incentivos do
Acordo de Parceria Portugal 2020 devera cumprir as regras de cumulacdo
previstas na legislacao comunitaria, nomeadamente o RGIC.

r. Deve ser assegurado o cumprimento do financiamento minimo privado total
nas Empresas Destinatarias Finais investidas, nomeadamente:

o 10% do financiamento de risco concedido as empresas que ainda nao

tém realizado a sua primeira venda comercial em qualquer mercado;
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o 40% do financiamento de risco concedido as empresas que operaram
em qualquer mercado durante menos de sete anos desde a sua
primeira venda comercial;

o 60% do financiamento de risco para investimentos em empresas:

v' Com um investimento inicial de financiamento de risco que,
baseado num plano de atividades elaborado com vista a entrar
num novo mercado do produto ou num novo mercado
geografico, seja superior a 50% do seu volume de negdcios
médio anual nos cinco anos anteriores, e

v para investimentos complementares em empresas elegiveis
apds o periodo de sete anos desde a sua primeira venda
comercial.

s. Estdo excluidas as Operacdes de Investimento que incidam nas seguintes
atividades (Classificacao Portuguesa de Atividades Econdmicas - CAE, revista
pelo Decreto-Lei n.© 381/2007, de 14 de novembro):

» Financeiras e de seguros — divisdes 64 a 66;

 Defesa — subclasses 25402, 30400 e 84220;

» Lotarias e outros jogos de aposta — divisao 92.

Devido a restricOes europeias especificas em matéria de auxilios estatais, sdo
também excluidas as Operacdoes de Investimento em empresas destinatarias
finais:

i. No setor da pesca e da aquicultura, nos termos do Regulamento (UE)
n.% 1379/2013, de 11 de dezembro, que estabelece a organizacao
comum dos mercados dos produtos da pesca e da aquicultura, altera
os Regulamentos (CE) n.° 1184/2006 e (CE) n.° 1224/2009 do
Conselho e revoga o Regulamento (CE) n.© 104/2000 do Conselho;

ii. No setor da producdao agricola primdria nos termos definidos no
Regulamento (UE) n.° 651/2014, de 16 de junho;
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iii. Empresas que desempenham atividades intragrupo e cujas atividades
principais se inserem nas subdivisdes 70.10 “Atividades das sedes
sociais” ou 70.22 “Atividades de consultoria para os negdcios e outra
consultoria para a gestdao” da NACE Rev. 2;

iv. No setor de transformacdo e comercializacao de produtos agricolas
previsto no anexo I do Tratado e produtos florestais, conforme
estabelecido no Acordo de Parceria no ambito da delimitacao entre
fundos da Politica da Coesdo e FEADER e FEAMP, quando se trate de
projetos de investimento empresarial: desenvolvidos em exploragdes
agricolas (quando a matéria prima provém maioritariamente da
prépria exploracdo), ou desenvolvidos por Organizacdes de
Produtores, ou com investimento total igual ou inferior a €4 milhdes.

t. Sdo excluidos investimentos em projetos que resultem em limitagdes dos
direitos e liberdade individuais ou que violem os direitos humanos, bem

como os que sejam inaceitaveis do ponto de vista social ou ambiental.

Artigo 8. °
Procedimento de candidaturas
1. As candidaturas referentes a Operagoes de Investimento a serem apoiadas pelo
Fundo 200M serdo apresentadas em regime aberto, através de formulario
eletrénico, devendo as Operacdes de Investimento ja terem sido sujeitas a
decisdo prévia de intencao de investimento do coinvestidor, devidamente
comprovada mediante a apresentacdo da term sheet relativa a Operacao
proposta (a apresentar até a tomada de decisdo referente a Operacdo de
Investimento).
2. As candidaturas serdo avaliadas em funcao dos seguintes critérios:
e Experiéncia e track record dos coinvestidores em atividades de capital de
risco e nas areas preferenciais do Fundo 200M;
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e Setor em que se insere o projeto;

e Volume de investimento nas empresas;

e Peso de envolvimento de investimento privado, relativamente ao total da
Operagao proposta;

e Volume de postos de trabalho criados;

e Numero de parceiros envolvidos na Operacao de Investimento
(incubadoras, aceleradores, outros investidores);

¢ ARR do projeto;

e Introducdao de novos produtos / servigos inovadores com o projeto;

e TIR prevista do projeto.

3. Os coinvestidores procedem, de acordo com as suas metodologias habituais, a
avaliagao dos Planos de Negdcio / Projetos que lhe sejam apresentados pelas
PME ou pelos empreendedores, sendo que estes deverdo conter, entre outros, a
descricdo dos produtos/servicos, projecoes de receitas e cdlculos de
rentabilidade, andlise de viabilidade e uma estratégia de saida e ser
acompanhados de relatdrios de due dilligence econdmico-financeira e juridica.

4. Cabe ao Fundo 200M a andlise de enquadramento das Operagoes de
Investimento de acordo com as normas europeias e regulatérias do proprio
Fundo 200M.

5. A contratualizacao do investimento a efetuar nas PME pelo Fundo 200M e pelos
coinvestidores sera simultdnea, e pressupde a celebracdo de um acordo
parassocial/acordo de investimento entre a PME, o coinvestidor e o Fundo 200M,
que defina o enquadramento relacional entre as partes. O Fundo 200M apenas
podera aportar o seu investimento em simultdneo ou apds a realizacao do
investimento pelos coinvestidores (e apds obtencdo de comprovativo de
realizacao), mas nunca antes da realizagao do investimento por estes.

6. No caso de as Operagoes de Investimento serem estruturadas por tranches, as

candidaturas correspondentes deverao ser apresentadas pelo montante global,
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sendo a concretizagao do investimento faseada e simultanea entre Investidores
e Fundo 200M:
¢ Os coinvestidores devem apresentar um Plano fundamentado com os
montantes e 0os momentos de investimento previstos, e as condigdes
subjacentes aos mesmos, devendo a entidade gestora do Fundo 200M ser
informada de quaisquer desvios que se verifiquem ao longo do tempo.

7. As candidaturas apresentadas pelos coinvestidores serao analisadas por ordem
de rececdo, s6 se considerando rececionadas as candidaturas devidamente
instruidas. Uma vez esgotado o montante de capital Fundo 200M, nao havera
lugar a rececdo de candidaturas nem a aprovacdo de Operacdes de

Investimento que hajam sido rececionados mas ainda nao aprovados.

Artigo 9. °
Informagoes e Acompanhamento

1. Compete a Entidade Gestora do Fundo fixar e transmitir as empresas
destinatarias, mediante circular ou outra forma apropriada, as instrucdes
relativas ao reporte de informacdo de carater periddico a prestar por estas
aquela.

2. A Entidade Gestora, os coinvestidores e empresas destinatarias deverdo
permitir e facilitar o acesso a documentagao relacionada com o Fundo ou com
as operacgoes de investimento em que o Fundo participa a entidade gestora do
Fundo de Capital & Quase Capital e a representantes da Comissdao Europeia
devidamente autorizados para realizar atividades de controlo, auditoria e
fiscalizagdo. A Entidade Gestora assegurara a inclusdo de uma norma com
esta obrigacdao nos documentos de formalizagao da operacao de investimento.

3. O acompanhamento, o controlo e a fiscalizagdo da execucao do Fundo e da
sua gestdo poderdo ser efetuados através de visitas aos locais em que tais

atividades se desenvolvam, da verificagdo dos documentos comprovativos das
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despesas, e dos relatérios que tenham sido solicitados, bem como da
realizacdo de auditorias técnico-financeiras.

4. O Fundo 200M e a Entidade Gestora poderdao ser objeto de auditorias
realizadas pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comissao, pelo
Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de
certificacdo, e comprometem-se a fornecer todos os elementos necessarios ao
acompanhamento do Fundo pela entidade gestora do Fundo de Capital &
Quase Capital e pelos Programas Operacionais financiadores de forma

continua.

CAPITULO II
ENTIDADES RELACIONADAS

Artigo 10. °
Conselho Geral
1. O Fundo tera um Conselho Geral com a seguinte composigao:

a) O presidente, designado pelos membros do Governo responsaveis pelas areas
das Finangas, do Desenvolvimento e Coesao e da Economia;

b) O presidente do comité de investimentos;

c) Um representante de cada entidade participante institucional publica do
Fundo;

d) Um representante de cada um dos programas operacionais financiadores por
via de FEEI;

e) Um representante da entidade gestora;

f) Um representante da Agéncia para a Competitividade e Inovacao, I. P.;

g) Um representante da Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de
Portugal, E. P. E.
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O Conselho Geral do Fundo é constituido pelo nUmero de membros que venha a
resultar, em cada momento, da aplicagdo dos critérios previstos no ndmero
anterior.

Os membros do Conselho Geral exercem os seus mandatos por periodos
renovaveis de trés anos, nao auferindo quaisquer remuneragoes pelo exercicio
das suas fungoes.

O Conselho Geral retine anualmente para aprovagao dos relatérios e contas do
Fundo, até 15 de julho de cada ano, e pelo menos uma vez por trimestre, sem
prejuizo de reunir sempre que se justifique, mediante convocacdo pelo seu
presidente ou quando os seus membros, em nimero minimo de trés, manifestem
a necessidade de agendar uma reunidgo para deliberar sobre determinado
assunto.

Qualguer membro podera fazer-se representar por outro membro do Conselho
Geral, mediante carta dirigida ao Presidente, valida apenas para a reunido que
respeita.

Compete ao Conselho Geral:

a) Aprovar, sob proposta da entidade gestora, os planos de atividade que visem
assegurar a prossecucao dos objetivos fixados pelos participantes e que
fundamentaram a afetacao de recursos;

b) Aprovar, sob proposta da entidade gestora, os planos financeiros e
orgamentos anuais, bem como as contas e relatdrios de execucao;

c) Aprovar os relatérios e contas da atividade do Fundo elaborados pela
Entidade Gestora;

d) Deliberar sobre aumentos e reducdes do capital do Fundo, sob proposta da
entidade gestora ou sob proposta da maioria dos seus membros;

e) Deliberar sobre propostas de regulamentos relativos a configuracao de
mecanismos a disponibilizar para a prossecucao do objeto do Fundo, bem

como a revisdo dos mecanismos de apoio vigentes e no ambito da sua
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atividade;

f) Designar, sob proposta da entidade gestora, o revisor oficial de contas e o
auditor externo e o Banco Depositario do Fundo, aprovando os termos e
condigdes da respetiva contratacao;

g) Aprovar, sob proposta do comité de investimentos, as operacdes que
envolvam um valor superior a 5 milhdes de euros de participagao do fundo ou
que perfacam esse valor por empresa beneficiaria.

7. As deliberacdes constantes das alineas a), b), c) e d) do numero anterior
dependem de autorizacdo prévia dos membros do Governo responsaveis pelas
areas do desenvolvimento e coesdo e da economia.

8. As reunides do Conselho Geral devem ser convocadas por comunicagao escrita,
incluindo sob forma eletronica, com antecedéncia minima de 10 dias Uteis
relativamente a data marcada para a reunido, na qual deve constar a respetiva
ordem de trabalhos.

9. As deliberacdes do Conselho Geral podem revestir a forma de deliberacao
unanime por escrito.

10. O Conselho Geral apenas pode deliberar validamente quando estiver presente ou
representada a maioria dos seus membros, sendo as deliberagbes tomadas por
maioria absoluta de votos expressos, cabendo ao presidente, ou a quem o
substituir, voto de qualidade.

Artigo 11. °
Comité de Investimento
1. Os investimentos a realizar pelo Fundo deverao ser analisados e propostos pela
entidade gestora ao comité de investimento, para deliberacdo sobre a sua
aprovagao, ou para submissdao da respetiva proposta ao Conselho Geral nas
situacOes referidas na alinea g) do n.° 6 do artigo anterior, em alinhamento com

as politicas publicas de apoio a economia.
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2. O comité de investimentos é constituido por:

a. Um minimo de trés e um maximo de cinco personalidades com experiéncia na
area de investimento de capital de risco e capacidade reconhecida nos
dominios académico ou profissional, designadas por despacho dos membros
do Governo responsaveis pelas areas do desenvolvimento e coesdo e da
economia, um das quais assume as fungdes de presidente.

b. Até dois representantes da entidade gestora.

3. Os membros do comité de investimento exercem os seus mandatos por periodos
renovaveis de trés anos, podendo auferir senhas de presenca pelas reunides do
comité de investimentos, cujo valor sera fixado por deliberacdo do Conselho
Geral, bem como ser reembolsados pelas despesas em que incorram com
deslocagOes e estadas para efeito da sua presenca nas referidas reunides.

4. O funcionamento do comité de investimento ficara sujeito ao disposto no
respetivo Regulamento, a aprovar por deliberacao do Conselho Geral do Fundo,
que podera ainda deliberar a introducao de alteragbes ao mesmo.

5. As reunides do comité de investimento devem ser convocadas por comunicacao
escrita da entidade gestora, ainda que sob forma eletrénica, com antecedéncia
minima de 5 dias Uteis relativamente a data marcada para a reunidao, na qual
devera constar a respetiva ordem de trabalhos.

6. As deliberagbes do comité de investimento poderdo ser tomadas por meios de
comunicagao eletrénicos, por maioria simples, devendo ser assegurado o registo
escrito do sentido de voto de cada membro do comité de investimentos.

7. Poderao participar nas reunides do comité de investimento técnicos ou assessores
indicados para o efeito pela entidade gestora, tendo em vista o esclarecimento de
questdes submetidas a apreciacdo do comité de investimento.
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Artigo 12. °
Entidade Gestora

1. A gestdo do Fundo sera assegurada pela PME Investimentos — Sociedade de
Investimento, SA com sede na Rua Pedro Homem de Melo, n® 55, 39 Piso,
S/309, 4150-598 Porto, com o capital social integralmente realizado de
€27.500.000,00, estando matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do
Porto sob o seu nimero de pessoa coletiva 502218835 (a “Entidade Gestora”).

2. Compete a Entidade Gestora, na qualidade de legal representante do Fundo,
exercer todos os direitos relacionados com os seus bens e praticar todos os atos
e operacOes necessarios ou convenientes a sua boa administracdo,
designadamente:

a) Cumprir e executar as deliberacdes do Conselho Geral;

b) Estabelecer a organizacao interna do Fundo e definir as instrugdes que julgar
convenientes;

c) Elaborar e executar o plano de atividades do Fundo tendo presentes as
orientacoes fixadas pelo Conselho Geral e pelos participantes;

d) Elaborar os planos financeiros e orgamentos anuais, bem como as contas e
relatorios de execucao;

e) Elaborar as propostas de regulamentos que se revelem necessarios ao
funcionamento do Fundo;

f) Praticar todos os demais atos necessarios a sua correta administracao e
desenvolvimento incluindo comprar, vender, subscrever ou trocar quaisquer
valores mobiliarios;

g) Utilizar os saldos do Fundo, os quais transitam automaticamente para o ano
econdmico subsequente, desde que respeitantes a saldos de receitas de
fundos europeus e destinados a aplicar em ativos financeiros;

h) Autorizar as despesas, independentemente do valor, a assumir pelo Fundo na

celebracao de contratos exclusivamente financiados por fundos europeus e as
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despesas relativas a parte financiada por fundos europeus de contratos
cofinanciados;

i) Autorizar a assuncao de encargos plurianuais com ativos financeiros desde
gque exclusivamente financiados por fundos europeus e na parte financiada
por fundos europeus no caso de encargos cofinanciados;

j) Contratar com uma instituicao financeira os servigos de depositario do Fundo;

k) Manter em ordem a documentacdo e contabilidade do Fundo, por forma a
assegurar o registo de todas as operacOes realizadas e a identificar
claramente a sua estrutura patrimonial e de funcionamento;

[) Acompanhar e elaborar relatérios periddicos, de periodicidade pelo menos
trimestral, relativos a evolucdo da situagdao econdmica e financeira das
empresas em que o Fundo detenha aplicagdbes e assegurar o
acompanhamento da execugao de projetos que o Fundo haja apoiado;

m)Prestar ao Conselho Geral e aos participantes todas as informagOes sobre a
execucao da estratégia de investimentos, as operacoes realizadas e a realizar,
as empresas participadas pelo Fundo, bem como sobre a evolucao das contas
do Fundo;

n) Calcular com periodicidade trimestral o valor do Fundo, discriminando a
composicao da carteira de operagoes;

0) Fornecer as autoridades competentes todas as informacgdes obrigatdrias ou as
que pelas mesmas sejam solicitadas;

p) Estabelecer protocolos com outras entidades ou instituicdes publicas,
independentemente da forma que as mesmas assumam, tendo em vista a
contratacao dos seus servicos no apoio ao Fundo, dentro da respetiva area de
especialidade;

q) Elaborar os relatdrios e contas da atividade do Fundo;

r) Remeter a Inspecao-Geral de Financas, até 31 de maio de cada ano, os

relatdrios e contas da atividade do Fundo relativos ao exercicio anterior,
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acompanhados do relatdrio do revisor oficial de contas;

s) Submeter ao Conselho Geral, até 30 de junho de cada ano, os relatdrios e
contas da atividade do Fundo relativos ao exercicio anterior, acompanhados
do parecer da Inspecdao-Geral de Finangas e do relatério do revisor oficial de
contas;

t) Apresentar aos membros do Governo responsaveis pelas areas das finangas,
do desenvolvimento e coesdo e da economia os relatdrios e contas aprovados
em conselho geral, no prazo maximo de 30 dias a contar da data da sua
aprovagao;

u) Convocar as reunides do comité de investimento e elaborar as respetivas
atas, bem como prestar aos seus membros o apoio técnico de que estes
possam necessitar para o exercicio das respetivas funcoes;

v) Assegurar mecanismos de publicitacdo da sua intervencdao, bem como a
divulgagao e promogao dos instrumentos financeiros e dos apoios financiados
pelos FEEI, que permitam que as empresas direta ou indiretamente apoiadas
e 0 publico em geral conhecam a origem do respetivo financiamento;

w) Colaborar com as autoridades de gestao dos programas operacionais
financiadores e demais financiadores em todas as atividades de avaliacao dos
recursos que lhe estdo afetos;

x) Assegurar o cumprimento das obrigagOes de reporte trimestral de informagao
necessario ao acompanhamento da execucao fisica, financeira e contabilistica
das operacdes apoiadas, exigindo as empresas a assungao e cumprimento
das respetivas obrigacdes nesse dominio;

y) No ambito do processo de acompanhamento referido na alinea anterior deve
ser organizado um dossier com todos os documentos suscetiveis de
comprovar as informagOes, declaracdes prestadas, bem como todos os
documentos comprovativos da realizacdo das aplicacdes efetuadas, que

devera ser consultavel a qualquer momento pelos organismos intervenientes
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no financiamento do Fundo, e que deve ser mantido até trés anos apds a
data de encerramento dos respetivos programas operacionais financiadores
€
z) Garantir, para efeitos de acompanhamento, monitorizagdao, controlo e
avaliacdo, a existéncia de um sistema de informacdao que permita, aos
financiadores e participantes do Fundo, conhecer todas as aplicagbes de
capital e quase capital nas empresas beneficiarias, bem como recolher
informacao sobre indicadores, resultados e metas, assegurando o respeito
pelas questdes de sigilo e segregacao de fungbes na gestao do Fundo; o
sistema de informacdo devera ainda disponibilizar informagdo sobre as
aplicacdes sectoriais e regionais por prioridade de investimento e niveis de
emprego.
3. A entidade gestora pode subcontratar a prestacdo de servicos de natureza
técnica para o cumprimento das suas competéncias, mediante autorizagao do

Conselho Geral.

Artigo 13. °
ROC, Auditor e Banco Depositario
O revisor oficial de contas do Fundo, o auditor externo e o Banco Depositario do
fundo serdao designados pelo Conselho Geral, que também aprovara os termos e
condigdes da respetiva contratagao, sob proposta da Entidade Gestora.

Artigo 14. °
Inspecao-Geral de Financas
1. A fiscalizacdo do Fundo é adicionalmente assegurada pela Inspecdo-Geral de
Finangas, competindo-lhe velar pelo cumprimento das leis e regulamentos que |he
sdo aplicaveis e emitir parecer sobre as contas anuais do Fundo.

2. A Entidade Gestora enviara a Inspegao Geral de Financas os relatorios e contas da
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atividade do Fundo até 31 de maio de cada ano, acompanhadas do relatério
produzido pelo revisor oficial de contas e pelo auditor externo.

CAPITULO III
ATIVOS E PASSIVOS DO FUNDO

Artigo 15. °
Recursos do Fundo
1 - O Fundo sera financiado por:

a) Contribuicdes da Unido Europeia, designadamente as provenientes dos Fundos
Europeus Estruturais e de Investimento, sujeitando-se as operagdes aos
termos de aprovacao fixados pelas Autoridades de Gestdao respetivos
programas financiadores, aos regulamentos nacionais e as diretivas e
regulamentos europeus, nomeadamente os relativos a auxilios de Estado e aos
FEEI, incluindo os requisitos previstos nos avisos e nos contratos de
financiamento, aos quais se encontrem sujeitos os capitais colocados no
Fundo;

b) Contribuicdes de outros investidores publicos e instituicbes financeiras
multilaterais;

c) Rendimentos provenientes da aplicacdo dos seus recursos;

d) Quaisquer outros rendimentos ou receitas que lhe sejam atribuidos, incluindo,
mas sem limitar, os que possam provir direta ou indiretamente de dagdao em
pagamento para cumprimento de responsabilidades incorridas por quaisquer
entidades perante o Fundo.

2 — As disponibilidades de tesouraria do Fundo estdo sujeitas ao principio da
unidade de Tesouraria do Estado.
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Artigo 16. °
Composicao da carteira do Fundo
1. Podem integrar a carteira do Fundo os seguintes ativos:
a) Subscricao e aquisicao de partes do capital social de sociedades comerciais
que qualifiquem como PME;
b)Subscricdo e aquisicdo de obrigagdes ou outras formas de financiamento
préprio ou alheio emitidas por sociedades comerciais que qualifiquem como
PME;
c) Opgdes de compra e de venda de participagdes em empresas em cujo capital
participem operadores de capital de risco;
d)Garantias de qualquer tipo prestadas pelo Fundo na partilha de risco inerente
a operagOes de capital de risco em coinvestimento com outros operadores
de capital de risco.
2. Os ativos previstos nas alineas a) e b) do n.° 1 do presente artigo podem
continuar a integrar a carteira do Fundo mesmo que as empresas em causa

tenham deixado de se qualificar como PME.

Artigo 17. °
Encargos do Fundo

1. Pelo exercicio da sua atividade, a Entidade Gestora cobrara uma comissao anual
de gestdo correspondente a 0,44 % do capital realizado do Fundo em cada
momento e respeitando os limiares maximos e a metodologia prevista no
Regulamento (UE) 480/2014, de 3 de marco, que devera ser paga postecipada e
trimestralmente.

2. S3o ainda encargos do Fundo, para além da remuneracdo da Entidade Gestora

referida no n.2 1 deste artigo, os seguintes:

a) Remuneragdo dos membros do comité de investimentos estabelecida nos

termos do numero 3 do artigo 11.9, do revisor oficial de contas, do auditor
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externo e do banco depositario;

b) Custos com os investimentos e desinvestimentos dos capitais, incluindo,
mas sem limitar, despesas associadas ao funcionamento do comité de
investimentos, a divulgacdo e comunicacdo do Fundo, a operacdes de
andlise e avaliacdo de empresas (due diligence) e a formalizacdo das
operagdes de investimento ou dos desinvestimentos;

c) Custos operacionais com a gestdo, incluindo custos judiciais com
publicidade, publicagOes, taxas e registos obrigatdrios;

d) Custos com consultores legais, financeiros e fiscais, incluindo, mas sem
limitar, custos associados ao contencioso em que o Fundo seja parte.

3. Os encargos identificados no n.° anterior estdo limitados em 1% por ano, durante
os primeiros 2 anos, e 0,5 % por ano, nos anos seguintes, a calcular sobre o
capital realizado em cada momento no Fundo, respeitando os limiares maximos e
a metodologia de calculo (pro rata temporis) prevista no Regulamento (UE)
480/2014, de 3 de margo.

CAPITULO IV
CONTAS DO FUNDO

Artigo 18.°
Periodo de exercicio

O periodo de exercicio do Fundo corresponde ao ano civil.

Artigo 19.°
Plano de contas

1. O plano de contas do Fundo é organizado de modo a permitir registar todas as
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operacoes realizadas e identificar claramente a sua estrutura patrimonial e de
funcionamento, bem como permitir a segregacao por origem de fundos,
nomeadamente por programa financiador.

2. O Fundo ndo estd sujeito ao disposto no Decreto-Lei 192/2015, de 11 de
setembro, que prevé o Sistema de Normalizacdo Contabilistica para as
Administracdes Publicas ‘SNC-AP’, exceto quanto ao cumprimento dos requisitos
relativos a contabilidade orcamental e a utilizacdo do plano de contas
multidimensional, para efeitos de integracdo da informagao no Sistema Central
de Contabilidade e Contas Publicas.

Artigo 20.°
Plano de atividades

A entidade gestora do Fundo elabora planos de atividades, cujas metas e
resultados devem estar alinhados com os indicadores relativos aos respetivos
programas financiadores, de periodicidade anual, se aplicavel, que devem incluir:
a) A estratégia de investimento e uma descricdo da politica de investimento;
b) O orcamento operacional;
c) As disposicoes em matéria de profissionalismo, competéncia e independéncia

da gestdo;
d) A justificacdo e utilizacao prevista da contribuicdo dos programas financiadores;
e) O efeito de alavancagem esperado;
f) O plano de implementacao de acdes de divulgacdo, sensibilizacdao e

publicitacdo das operagdes financiadas;

g) O plano de auditorias e verificagdes externas, sempre que aplicavel.

Artigo 21.°
Contas anuais

1. A Entidade Gestora submete ao Conselho Geral, até 30 de junho de cada ano, os
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relatérios e contas da atividade do Fundo, acompanhados do parecer da
Inspecao-Geral de Finangas e da certificacao do revisor oficial de contas.

2. Os relatdrios e contas sdo aprovados pelo Conselho Geral até 15 de julho de cada
ano.

3. A Entidade Gestora envia aos membros do Governo responsaveis pelas areas da
Economia e das Financas os relatérios e contas aprovados em Conselho Geral, no

prazo maximo de 30 dias, a contar da sua aprovacao.

CAPITULOV
EXTINGAO DO FUNDO

Artigo 22.°
Extingao
1. Sem prejuizo do disposto nos normativos europeus aplicaveis, designadamente
no que respeita aos prazos para elegibilidade de despesas e a duragao do

Fundo, em caso de extingdo do Fundo, o produto da sua liquidacdo sera

destinado:

a) Até ao encerramento dos programas financiadores, ao orcamento destes ou,
através de deliberacdes das autoridades de gestdo, para reutilizacgdes com o
mesmo fim, em conformidade com os objetivos e segundo as regras dos
programas financiadores;

b) Apods o encerramento dos programas financiadores, ao fim que for deliberado
pela Comissao Interministerial de Coordenacao do Acordo de Parceria (CIC)
Portugal 2020 ou, caso a mesma ja ndo se encontre operacional, pelos
membros do Governo responsaveis pelas dareas das financas, do
desenvolvimento e coesdo e da economia, quanto a aplicacao e gestdo dos

fundos liquidados.

30/32

UNIAO EUROPEIA

Zircsac P5620

Fundo de Capital e Quase Capital

Fundo Europeu
de Desenvolvimento Regional




2000 MPME

INVESTIMENTOS

No caso de, no prazo de seis meses anterior a liquidagao do Fundo, ainda serem
detidas por este participacdes sociais em empresas destinatarias finais, a
Entidade Gestora devera promover processos de venda das referidas
participacdes que visem a sua alienagao nas melhores condicoes possiveis.
Quando ndo seja possivel a alienagao das participacdes referidas no nimero
anterior até a conclusdo do processo de liquidagao do Fundo, a titularidade das
referidas participacdes sera transmitida a favor dos respetivos Programas
Operacionais financiadores, através do Fundo de Capital & Quase Capital, que
concedem desde ja a Entidade Gestora do Fundo um mandato ndao remunerado
para a gestao das mesmas, tendo em vista a sua alienagao ou amortizacao no
menor periodo de tempo possivel.

O produto da respetiva venda ou amortizacdo, quando exista, sera alocado ao
pagamento dos custos incorridos pela Entidade Gestora com a gestao das
participacdes em causa e o remanescente sera restituido pela Entidade Gestora
ao Programa Operacional financiador da Operacao, através do Fundo de Capital
& Quase Capital.

Nos casos em que nao seja apurado qualquer montante resultante da respetiva
alienagao ou amortizagdo ou o montante apurado nao seja suficiente para cobrir
os custos incorridos, os custos inerentes a gestdo das participacdes deverdo ser
cobertos pelo valor dos reembolsos decorrentes da operacao do Fundo 200M,
cabendo a entidade gestora do Fundo de Capital & Quase Capital a aprovacao
prévia dos montantes a desembolsar pela Entidade Gestora do Fundo.

Sem prejuizo do prazo de duracdo do Fundo previsto no presente Regulamento,
0s servicos a prestar no ambito dos nimeros 3 a 5 do presente artigo pela
Entidade Gestora considerar-se-ao servicos acessorios (/egacy services) aos
servicos de gestdo do Fundo, ndo sendo devida qualquer remuneragao a
Entidade Gestora pela prestacdo dos mesmos.
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CAPITULO VI
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23.°

Omissoes
Em tudo quanto o presente Regulamento seja omisso, aplicar-se-ao, conforme sejam
aplicaveis e, sempre que necessario, com as devidas adaptacoes, as disposicoes do
Decreto-Lei 126-C/2016, de 6 de outubro, do Regulamento (UE) 651/2014 da
Comissao, de 16 de junho de 2014, e do Contrato de Gestdao celebrado entre a

Entidade Gestora e a entidade gestora do Fundo de Capital & Quase Capital.
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